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Pjédhagsspa aod vetri— endurskodun
Economic forecast, winter— revision

Samantekt  Mikil umsvif eru i islenskum pjédarbuskap um pessar mundir en neysla, fjarfest-
ing og utanrikisverslun hafa verid i 6rum vexti undanfarin misseri. Nyjustu nidur-
st6dur pjodhagsreikninga sem spain byggist a na til pridja arsfjéréungs 2016.

Talid er ad landsframleidsla hafi aukist um 5,9% arid 2016 en spad er ad hdn
aukist um 4,3% arid 2017 og um 2,5-3,0% arlega arin 2018-2022.

Einkaneysla er talin hafa aukist um 7% arid 2016 en gert er rad fyrir ad han
aukist um 5,9% arid 2017, 3,9% arié 2018 og um 2,5-2,9% 4 ari seinni hluta
spatimans. Reiknad er med ad samneysluvoxtur verdi afram héflegur eda sem
nemur 1,5% arlega.

Fjarfesting er talin hafa aukist um 22,7% arid 2016 og spad er ad han aukist um
12,6% arid 2017 en Ur henni dragi eftir pad. Gert er rad fyrir talsverdri aukningu
ibudafjarfestingar og opinberrar fjarfestingar arin 2017 og 2018.

Verdbodlga hefur i prju ar verid undir markmidi Sedlabankans og ef hunaedislidur
neysluverdsvisitélunnar er ekki talinn med hefur hiin nanast stadio i stad. Reikn-
ad er med ad verdbdlga aukist nokkud arin 2017 og 2018 en viki ekki verulega
fra verdbodlgumarkmidi og stefni i att ad pvi arin 2019-2022.

Breyting launa hefur verid i samraemi vid fyrri spar og seemilega fridvaenlegt a
vinnumarkadi framundir arslok 2016. Langvinnt sjémannaverkfall og méguleg
endurskodun kjarasamninga 4 almennum vinnumarkadi hefur nokkra évissu i for
meo sér.
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Mynd 1. Hagvoxtur, pjédarutgjold og voru- og pjonustujéfnudur
Figure 1. Economic growth, national expenditure and balance of trade
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Mynd 2. Framlag til hagvaxtar
Figure 2.  Contribution to growth
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Alpjodleg efnahagsmal

Horfur i efnahagsmalum & heimsvisu hafa litid breyst fra pvi i névember. Alpjéda-
gjaldeyrissjédurinn uppfeaerdi hagspa sina i jantar og par er spad svipudum hag-
vexti i heiminum og adur. Helsta breytingin er ad spa um hagvoxt i préudum
rikjum hefur verid haekkud en leekkud @ moti i nokkrum nymarkadsrikjum. Horfur
fyrir helstu vidskiptariki islands hafa pvi batnad litillega par sem flest peirra eru
bréud hagkerfi. Bradabirgdatolur fyrir arid 2016 gefa til kynna ad hagvoxtur i
Bretlandi og & Evrusvadinu hafi verid umfram veentingar. Betri horfur ma ad hluta
rekja til Bandarikjanna en ny stjorn hefur bodad breytingu i rikisfjarméalastefnu sem
mun Orva hagvoxt a neestu tveimur arum. Sterkari framleidslutdlur asamt 6érum
visbendingum benda til ad hagvoxtur i ar verdi meiri i Bretlandi og 66rum Evrépu-
rikjum en &dur var aztlad.
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I pjodhagsspa er reiknad med ad hagvoxtur i vidskiptarikjum islands verdi ad
jafnadi um 1,8% i &r og um 1,9% arid 2018 og & svipudu reiki Ut spatimann.

Ovissa rikir sem fyrr um horfur og hvort fjarmalaleg skilyrdi versni sem getur
komid nidur & hagvexti vida. P4 rikir nokkur évissa vegna mogulegrar préunar i att
ad aukinni verndarstefnu og um adlégun kinverska hagerfisins vegna minni hag-
vaxtar.

Mynd 3. Hravoéruverd & heimsmarkadi
Figure 3.  World commaodity prices
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Skyringar Notes: Manadarlegar tolur, sidasta gildi jandar 2017. Heimild: Macrobond, Hagstofa islands. Monthly
data, latest value January 2017. Source: Macrobond, Statistics Iceland.

Ménadarlegt medalverd oliu & heimsmarkadi haekkadi um rdm 10% a sidustu
premur manudum arsins 2016 i kjolfar pess ad samkomulag nadist medal OPEC
rikjanna, Russlands og Mexiké um ad draga Ur framleidslu & fyrri helmingi arsins
2017. bratt fyrir haekkunina laeekkadi medalverd oliu a sidastlionu ari um 16% fra
arinu 2015 og var breytingin apekk aztlun i névemberspa Hagstofunnar. Talid er
ad heimsmarkadsverd hakki um narri fimmtung & arinu 2017. Stafar hakkunin
medal annars af fyrrgreindu samkomulagi til ad draga Ur birgdastddu og évissu um
timasetningar oliutengdra fjarfestinga vestanhafs sem hadar eru vantanlegum
skattaleekkunum. Samkveemt Alpjédabankanum (e. World Bank) er talid liklegast
ad heimsframleidsla minnki um 1,5% & arinu 2017 og i spanni er gert rad fyrir ad
heimseftirspurn aukist svipad. Rekja mé aukningu eftirspurnar adallega til aukinna
umsvifa i Kina og Indlandi & medan eftirspurn annarra landa eftir oliu helst neer
Obreytt.

Verdvisitala Gtfluttra alafuroa leekkadi um 14% i Bandarikjadollar & arinu 2016 likt
og gert var rad fyrir i névemberspa. Heimsmarkadsverd & ali leekkadi minna eda
um 4%. EkKi er gerd mikil breyting frd& nGvemberspé par sem birgdastada & heims-
visu var enn ha i &rslok 2016. Samkvamt nidurstddum Alpjédlegu alstofnunarinnar
(e. International Aluminium Institute) hefur han ekki mealst heerri i Kina. Reiknad
er med ad Utflutningsverd alafurda haekki naestu ar ad medaltali um 3% 4 ari. A
sidasta ari haekkadi verd a sjavarafuréum um taept prosent, sem er i samremi vid
novemberspa. Nestu ar er afram gert rad fyrir hoflegri verdaukningu & sjavar-
afurdoum. Spa um verdbreytingu annarra hrdvara hefur verid haekkud um ramt



présentustig fyrir lidandi ar til samraemis vid veentingar um harra eldsneytisvero.
Aztlad er ad verd haekki um tep 3% i ar en um 1% ad medaltali & ari fra og med
arinu 2018 sem er i samrami vid langtimamedaltal.

Aztlad er ad vidskiptakjor hafi batnad um 2,6% & sidasta ari ad hluta vegna lags
oliuverds fyrri hluta arsins og vegna vidskiptakjarabata i pjonustujéfnudi & seinni
helmingi arsins. A pessu ari er reiknad med 1,4% bata vidskiptakjara en eftir pad er
gert rad fyrir ad vidskiptakjor haldist stodug.

Utanrikisvidskipti

A=tlad er ad utflutningur hafi aukist um 9,5% & sidasta ari sem er talsverd aukning
fra fyrri spa adallega vegna aukins Gtflutnings & pjonustu. Utflutningur reyndist
meiri en gert var rad fyrir & pridja arsfjoroungi og auk pess voru nidurstédur um
atflutning & fyrri hluta arsins 2016 hakkadar vid sidustu endurskodun pjédhags-
reikninga.

A pessu ari eru horfur einnig betri og er na gert rad fyrir ad Gtflutningur aukist um
5,4%. Likt og undanfarin &r er voxtur Gtflutnings drifinn afram af aukningu i
ferdapjonustu en & moti vegur samdrattur i Utflutningi sjavarafurda, einkum vegna
minni lodnukvota. Arin 2018-2019 er reiknad med rimlega 4% vexti Gtflutnings.

Reiknad er med 9,9% vexti innflutnings i ar, einkum vegna talsverdar aukningar i
eftirspurn innanlands. Gert er rad fyrir ad innflutningur skipa og flugvéla verdi
meiri & &rinu midad vid ndvemberspa. A nastu arum eru horfur & ad voxtur inn-
flutnings verdi minni, samhlida minni vexti pjédarutgjalda.

A=tlad er ad afgangur voru og pjonustu verdi um 4,1% af vergri landsframleidslu i
ar sem er heerra en midad var vid i ndvemberspa og helst ma rekja til meiri Ot-
flutnings og bata i vidskiptakjérum. Reiknad er med ad afgangurinn verdi teplega
4-5% af vergri landsframleidslu & spatimanum og & vidskiptajofnudi um 2,7-3,6%
af vergri landsframleidslu.

bjédarutgjold
Einkaneysla

Spéin gerir rad fyrir ad einkaneysla hafi aukist um 7% &rid 2016 og ad hin aukist
um 5,9% arid 2017, 3,9% arid 2018, en milli 2,5 og 3% 4 ari eftir pad. Oll skilyrdi
hafa ytt undir aukningu neyslu undanfarin misseri, kaupmattur launa og réao-
stofunartekjur hafa aukist mikid og gengi krénunnar styrkst, oliuverd verid lagt og
ymis adflutningsgjold verid afnumin. bvi er spad ad pessi proun verdi svipud &
neestunni, ad kaupmattur aukist umtalsvert og heaekkun radstoéfunartekna veiti
svigram fyrir enn meiri aukningu neyslu.



Mynd 4. Breyting & einkaneyslu
Figure 4. Change in private final consumption

%

15
12

9

6

3 /\N
0 /
-3
-6
-9
-12 /
-15
18

1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

e E inkaneysla Einkaneysla & mann
Private consumption Private consumption per capita

Samneysla

Raunvoxtur samneyslu a fyrstu premur fjérdungum sidasta ars var um 1,1% eda
neerri 0,2 présentustigum minni en gert hafdi verio rad fyrir i névemberspa Hag-
stofunnar. Skyrist munurinn adallega af verdlagsahrifum par sem samneyslultgjéld
ad nafnvirdi haekkudu i samraemi vid spana. Aukning utgjalda stafar adallega af
haekkun launakostnadar hins opinbera um 12%. Hlutur samneyslu i vergri lands-
framleidslu var rimlega 23% og hélst nanast ébreyttur midad vid sama timabil &rid
2015.

Endurskodud spa bendir til ad samneysla hafi vaxio um lidlega 1,4% & sidastlionu
ari sem er minni aukning en gert var rad fyrir prétt fyrir visbendingar um ad
samneysla & nafnvirdi hafi aukist meira en spad var i névember. Pennan mun ma
rekja til ad launakostnadur hefur aukist umfram fjélgun launpega hja hinu opin-
bera. bannig syna bradabirgdatolur Hagstofunnar ad fjoldi launpega i freedslustarf-
semi, opinberri stjérnsyslu, og heilbrigdis- og umoénnunarpjonustu hafi einungis
aukist um 0,4% ad jafnadi arid 2016 sem er minna en gert hafdi verid rad fyrir i
fyrri spa. Talid er ad hlutur samneyslu i vergri landsframleidslu haldist nanast
Obreyttur fra arinu 2015 i riflega 23,4%.

Gert er rad fyrir ad samneysla arsins 2017 vaxi um 1% ad raunvirdi sem er svipad
0g spad var i nbvember. Uppfaeroar fjarhagsaatlanir sterstu sveitarfélaga fyrir A-
hluta peirra benda til ad launakostnadur aukist ad jafnadi um tiu af hundradi. Hins
vegar er talio ad annar rekstrarkostnadur hakki mun minna og ad tekjutap af
sjomannaverkfalli dragi ar méguleikum & endurskodun til haeekkunar. Fjarlog 2017
fyrir A-hluta rikissjoos gefa til kynna ad launakostnadur arsins leekki um riflega 5%
samanborid vid sidustu fjarmaladsetlun en ad kaup & voru og pjénustu muni aukast
svipad. Likt og i ndvemberspa er nokkur évissa um kostnadarahrif nyrra kjara-
samninga vio stéttarféldg rikisstarfsmanna fra og med midju ari. Til marks um pad
ma benda & ad i fyrrgreindri fimm ara azetlun er gert rad fyrir 5,7% launahakkun &
arinu 2017 en i fjarlégum arsins er midad vid 4,5% launahaekkun.

I pingséalyktunartillogu um fjarmalastefnu fyrir arin 2017 til 2022 sem 16gd var
fram & Alpingi i jandar sidastlionum er talid ad Gtgjold hins opinbera, ad fratéldum
vaxtagjoldum, hakki ad jafnadi um 5% arlega. Slik aatlun rimar vel vio névember-



spa um medaltalsaukningu samneyslu & verdlagi hvers ars fyrir arin 2018 til 2022.
Likt og i peirri spa er gert rad fyrir ad raunbreyting samneyslu verdi ad medaltali
um 1,5% & pessu timabili og ad hlutur hennar i vergri landsframleidslu laekki til
arsins 2022 og verdi pa um 22,7%.

Mynd 5. Samneysla hins opinbera
Figure 5. Public consumption
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Heimild Source: Fjarméla- og efnahagsraduneytid, og Hagstofa islands. Ministry of Finance and Economic
Affairs, and Statistics Iceland.

Fjarfesting

Gert er rad ad haegi 4 aukningu fjarfestingar & nastu arum i pjédhagsspanni. Aztlad
er ad hlutur fjarfestingar i landsframleidslu verdi um 22% ad medaltali & spatiman-
um sem er svipad hlutfall og verid hefur ad medaltali fra arinu 1980.

Atvinnuvegafjarfesting jokst um 34,3% a fyrstu niu manudum arsins 2016. Fjar-
festing i tengslum vid ferdapjonustu var aberandi likt og undanfarin misseri en
einnig jokst fjarfesting i orku- og stéridjutengdum framkveemdum talsvert. Aztlad
er ad atvinnuvegafjarfesting hafi aukist um 27,9% & sidasta ari en reiknad med ad
haegi & vextinum a fjoroa arsfjoroungi vegna grunnahrifa fra fyrra ari, auk pess sem
fjarfesting i skipum sem gert var rad fyrir a sidasta ari &dur faerist yfir a lidandi ar.

Voxtur atvinnuvegafjarfestingar haegist & naestunni en aukningin verdur p6 afram &
breidum grunni. Spad er 12,6% vexti i ar en &rid 2018 er gert rad fyrir 3,6%
samdreetti atvinnuvegafjarfestingar. Pa fjarar ut fjarfestingakafur i storidju og skip-
um en gert rad fyrir ad fjarfesting i 68rum greinum aukist afram. Reiknad er med
ad atvinnuvegafijarfesting aukist a ny pegar ahrif samdréattar stéridjuframkvemda
fjara endanlega Gt &rin 2019-2020.



Mynd 6. Fjarmunamyndun og framldg undirlida
Figure 6. Gross fixed capital formation and contribution of its components
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Husnaedisverd hefur hakkad talsvert umfram verdbdlgu undanfarin ar, hakkunin
sidasta halfa arid hefur verid sérstaklega mikil eda 10,7% en arshaekkun er rimlega
15%. Mikil fjolgun ibda og ferdamanna valda pvi ad eftirspurn eftir ibudarhisnaedi
er langt umfram frambod og su stada prystir upp verdinu, enda er fjéldi nybygginga
legri en sogulegt medaltal fra hruni. | spanni er gert rad fyrir talsverdri aukningu
ibldafjarfestingar nastu ar.

Fjérfesting hins opinbera & pridja arsfjoérdungi 2016 var um 3% heerri en gert hafdi
verid rad fyrir i ndvemberspa. Munar par mest um fjarfestingu sveitarfélaga sem
var tepum 800 milljonum kréna meiri en spad var en um 200 milljonum legri fyrir
rikissjod. Endurskodud spa fyrir arid 2016 gefur til kynna meiri voxt fjarfestingar,
en spain er leidrétt fyrir stofnframlégum rikis og sveitarfélaga til uppbyggingar a
leiguheimilum sem eru fjarmagnstilfaerslur. Axtlad er ad hlutur fjarfestingar hins
opinbera i vergri landsframleidslu &rid 2016 hafi verid 2,8%.

I frumvarpi til fjarlaga 2017, i 11. kafla um samgéngu- og fjarskiptamal, er gert rad
fyrir ad fjarframlog rikissjods verdi um 15 milljoroum kréna legri &rid 2017, en
gert var rad fyrir i samgonguaeetlun 2015 til 2018 sem Alpingi sampykkti sidast-
lidinn oktéber. Munar par mest um teeplega atta milljarda legri stofnkostnad
samgonguframkveemda. Samkveemt fjarlogum 2017 sem sampykkt voru verdur
fjarfesting rikissjods i efnislegum eignum teplega 19% haerri en gert var rad fyrir i
fjarmaladaetlun 2017 til 2021. Ad auki syna uppfardar fjarhagsaetlanir sveitar-
félaga ad veenta megi mikils vaxtar i fjarfestingum peirra i fastafjarmunum & pessu
ari. Fyrir vikio hefur spa fyrir arid 2017 verid endurskodud til heekkunar um tep
sex prosentustig og verdur pa vaentur voxtur fjarfestingar hins opinbera & bilinu 9
til 10%. Um talsverda aukningu er ad raeda pratt fyrir ad fjarfesting i Vestmanna-
eyjaferju sé ekki talin med par sem han verdur tekin inn i uppgjor pjédhagsreikn-
inga vid &axtlada afhendingu ferjunnar &rid 2018. Gangi spdin eftir verdur hlutur
opinberrar fjarfestingar i vergri landsframleidslu um 2,9% &rid 2017.

Aztlad er ad fjarfesting hins opinbera verdi ad medaltali 3,5% & timabilinu 2018 til
2022 og i lok spatimans er gert rad fyrir ad hlutur hennar i vergri landsframleidslu
verdi um 3%.



Vinnumarkadur og laun

Atvinna eykst stddugt og & fjérda fjoroungi 2016 voru starfandi 8.500 fleiri en &
sama fjordungi arid adur sem er um 4,6% aukning. Atvinnuleysi samkvamt
Vinnumarkadsrannsékn Hagstofunnar reyndist vera 3% arid 2016 og gert er rad
fyrir ad pad verdi enn minna arid 2017. Arid 2018 og sidar er gert rad fyrir ad
heldur dragi ur aukningu starfa og atvinnuleysi vaxi en pad er ni nokkud undir pvi
sem er talid vera jafnveegistig til lengri tima litid.

Eftir hrun faekkadi erlendum rikisborgurum & Islandi nokkud en fra og med éarinu
2012 hefur flutningsjofnudur (adfluttir umfram brottflutta) verid jakveedur og
vaxandi. Arid 2012 var munurinn 680 en 2016 var hann 4.090, en uppsafnadur
flutningsjofnudur arin 2012 til og med loka 2016 er 11.170. Atla ma ad verulegur
hluti pessara Utlendinga starfi & islenskum vinnumarkadi og er patttaka peirra
lykilatridi i ad meeta vaxandi eftirspurn eftir vinnuafli, en pessi ar fjolgadi starfandi
um 23.300.

Haekkun launa sem midad hefur verid vid i undanférnum pjodhagsspam hefur
stadist og reyndist medaltalslaunavisitala arsins 2016 11,4% heerri en arid 2015.
Gert er rad fyrir ad launavisitala hakki um 6,8% arid 2017 og 6,3% arid 2018.

Flestir kjarasamningar gilda Gt &rid 2018 en nokkrar blikur eru & lofti i samningum.
Sjomannaverkfall hefur pegar petta er ritad stadid i tvo manudi an lausnar.
Verkfallid hefur neikvaed ahrif a einstaklinga og fyrirteeki i sjavardtvegi en dreifast
Ut um samfélagid.

A almennum vinnumarkadi er enn i skodun hvort forsendur gildandi kjarasamninga
séu ad einhverju leyti brostnar, en flest alitamal i pvi efni snlda ad stjéornvoldum.
Komist forsendunefnd um kjarasamninga ad peirri nidurstédu ad slikur brestur i
forsendum sé til stadar eru samningar uppsegjanlegir um manadamétin febraar/
mars. | pjodhagsspa er gert rad fyrir ad kjarasamningarnir verdi afram i gildi.

Mynd 7. Breyting & fjolda starfandi og atvinnulausra

Figure 7. Changes in number of employed and unemployed
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Verdbolga, gengi og fjarmalamarkadir

Visitala neysluverds haekkadi um 1,7% ad medaltali arid 2016. Sterkt gengi kron-
unnar og litil verdbdlga i vidskiptalondum Islands vogu & méti kostnadarprystingi
vegna hakkunar launa og ibGdaverds sem var meginpattur i verdbolgu likt og
undanfarin &r. Svipud préun var i jantar 2017 en pa var télf manada verdbolga
1,9% og hakkadi hasnadi i vistdlu neysluverds um 12,3% fra fyrra ari, en inn-
fluttar vorur leekkudu um 3%.

A seinni hluta sidasta ars tok gengi kronunnar ad styrkjast talsvert, medal annars
vegna mikils gjaldeyrisinnflaedis fra ferdapjonustu og aukinnar erlendrar fjarfest-
ingar. Ad medaltali styrktist gengi kronunnar um teep 12% &rid 2016 sem er svipud
arsbreyting og var sidast arid 2005. Tidarbundin feekkun ferdamanna i vetur hefur
dregid Ur gjaldeyrisinnfleedi og minni gjaldeyristekjur vegna verkfalls sjomanna
hafa liklega att patt i pvi ad gengi krénunnar hefur verid stddugra fra pvi i desem-
ber 2016.

Verdbdlguhorfur hafa batnad litillega fra sidustu spa. bad mé helst rekja til sterkari
stddu gengis ni midad vid ndvemberspa en midad er vio ad gengi verdi stédugt a
spatimanum. pverrandi ahrif gengisstyrkingar, aukinn kostnadarprystingur vegna
spennu i hagkerfinu og hakkandi oliuverd prysta verobdlgu upp 4 vid pegar lidur a
arid og er reiknad med ad han nai hamarki & nasta ari. [ &r er gert rad fyrir 2,2%
verdbolgu ad medaltali og ad han aukist i 3,2% arid 2017. Eftir pad er reiknad med
ad dragi Ur verdbolgu pegar spenna minnkar i hagkerfinu og er midad vid ad han
verdi nalaegt verdbolgumarkmidi i lok spatimans.

Styrivextir voru leekkadir um 0,5% a sidasta ari en var haldid dbreyttum i febrdar.
Betri verdbdlguhorfur prétt fyrir meiri spennu i hagkerfinu hafa ad undanférnu
dregid Ur porf fyrir aukid adhald peningastefnunnar med vaxtahakkun. I spanni er
b6 gert rad fyrir auknu adhaldi i samraemi vid aukin umsvif i hagkerfinu.

Mynd 8. Verdbdlga og gengi
Figure 8. Inflation and the exchange rate
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Verdvisitala Adallista Kauphallar Islands (OMXIPI) lekkadi um riflega 3,5% &
fyrsta vidskiptadegi febriarmanadar sem rekja ma til tilkynningar Icelandair Group
hf. um verri rekstrarafkomu félagsins sem buist er vid & pessu ari. | framhaldinu
hefur visitalan haekkad & ny i kjolfar birtingar uppgjora skradra félaga fyrir sidasta
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ar. Vistalan hefur nu lekkad sidustu toIf manudi um tep 4% en fra arinu 2010
hefur hin haekkad um 82% ad raunvirdi. A sidastlidnu ari hakkadi visitala iblda-
verds & hofudborgarsvaedinu um 15% og hefur par af leidandi haekkad um nerri
40% ad raunvirdi fra arinu 2010. Visitala leiguverds ibudarhlsnadis & sama svaedi
haekkadi nokkud minna eda um tep 8% og er raunhaekkun hennar um 35% fra
arinu 2010.

Sedlabanki Islands endurnyjadi um sidustu aramét heimild lifeyrissjoda og annarra
innlendra vorsluadila séreignalifeyrissparnadar til fjarfestingar i fjarmalagerningum
i erlendum gjaldeyri. Gildistimi heimildarinnar er til arsloka 2017 og ma utflaedid
vegna hennar verda ad hamarki 100 milljardar krona. Samkvaemt hagtélum Sedla-
bankans namu erlendar eignir lifeyrissj6da teepum 22% af heildareignum peirra i
lok ars 2016 og haféi pvi hlutfallid lekkad um halft présentustig fra arinu adur.
Haest var hlutfallid um 31% &rid 2008 og til pess ad pad hlutfall naist midad vid
heildareignir sj6danna i desember pyrftu erlendar eignir ad aukast um rdma 300
milljarda kréna.

Mynd 9. Eignaverd & islandi
Figure 9. Asset prices in Iceland
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Skyringar Notes: Sidasta gildi febrdar 2017. Heimild: Kodiak Excel og bj6dskré islands. Latest value February
2017. Source: Kodiak Excel and Registers Iceland.

Sedlabankinn hefur einnig losad um kvadir gjaldeyrisreglna um fjarmagnsflutninga
til og fra landinu sem heimiladir eru fyrir innlenda og erlenda adila. Er peim na
medal annars heimilt ad taka ut allt ad 100 milljonum krdna i erlendum gjaldeyri
og flytja milli landa sem er naerri preféldun fra heimild i oktéber 2016. Helstu rok
Sedlabankans fyrir rymkuninni eru pau ad Utstreymi i framhaldi af losun fjar-
magnshafta fyrir heimili og fyrirteeki i oktober hafoi verido fremur litid og ad fatt
bendi til pess ad pad myndi aukast. Lanshafismat rikissjods haekkadi i A flokk hja
Standard & Poors medal annars i ljési pessa og taldi Fitch horfur um lanshafi
rikisins jakveedar.

Samkvamt hagtélum Sedlabankans telst skuldastada heimila og atvinnufyrirteekja
neer obreytt fra ndvember sidastlionum. Nema skuldir heimila rimlega 80% af
vergri landsframleidslu og atvinnufyrirteekja teepum 90%. Ny Gtlan innlansstofnana
og Ibidalanasjods til heimila drogust saman um nerri 9% ad nafnvirdi a fyrstu
ellefu manudum sidastlidins ars og um 15% til atvinnufyrirteekja. A sama tima
jukust ny tlan lifeyrissjoda til heimila um 340%.
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English summary

Private consumption, investment and external trade are driving strong econo-
mic growth in Iceland. The latest national accounts available for the forecast
include results up to the third quarter of 2016.

GDP is estimated to have grown by 5.9% in 2016 and is forecast to grow by
4.3% in 2017 and 2.5-3.0% per annum during 2018-2022. Private consumption
is estimated to have grown by 7% in 2016 and is forecast to grow by 5.9% in
2017, 3.9% in 2018 and 2.5-2.9% per annum for the remainder of the forecast
horizon. Public consumption growth will be close to 1.5% yearly throughout the
forecast period.

Investment in 2016 is estimated to have grown by 22.7% and is expected to
increase by 12.6% in 2017 but somewhat less during 2018-2022. Public invest-
ment is forecast to increase considerably in 2017 and 2018.

Appreciation of the krona has stopped, but that might change as tourism in-
tensifies and marine exports resume if/when the fishermen’s is resolved.

Headline inflation has remained below the Central Bank's target rate for three
consecutive years and excluding housing there has been virtually no inflation
during that period.

Real house prices have increased markedly in the recent years, and quite
sharply during the last six months. Population and tourism growth are responsi-
ble for high housing demand. Residential construction growth has picked up
and is predicted to remain high in the coming years.

Employment and real wage growth has been rapid. Most wage contracts run
through 2018 but conditions for cancelling them may exist at the end of Febru-

ary.
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Taflal. Landsframleiosla 2015-2022
Table 1.  Gross domestic product 2015-2022

Magnbreyting fra fyrra ari (%)

Volume growth from previous year (%)

Framreikningur

Extrapolation

2015' 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Einkaneysla Private final consumption 4,3 7,0 59 3,9 2,9 2,7 2,5 25
Samneysla Government final consumption 1,0 1,4 1,1 15 1,6 15 1,6 14
Fjarmunamyndun Gross fixed capital formation 18,2 22,7 126 1,0 3,2 3,2 3,9 4,2
Atvinnuvegafjarfesting Business investment 294 279 118 -3,6 1,0 1,9 4,0 45
Fjarfesting i ibidarhisnaedi Housing investment -3,1 170 232 201 126 8,2 43 41
Fjarfesting hins opinbera Public investment -2,9 3,7 94 65 29 2,8 3,1 2,3
pjodarutgjold alls National final expenditure 6,0 8,7 6,3 2,6 2,7 2,5 2,6 2,6
Utflutningur véru og pjénustu Exports of goods and services 9,2 9,5 54 42 41 3.4 2,9 2,5
Innflutningur véru og pjénustu Import of goods and services 135 15,7 9,9 3,5 3,9 3,0 3,0 2,6
Verg landsframleidsla Gross domestic product 41 59 4,3 3,0 2,8 2,7 2,6 2,6
Voru- og pjonustujoéfnudur (% af VLF) Goods and services balance (% of GDP) 7,5 5,3 3,8 43 4.4 4,6 4,6 45
Vidskiptajofnudur (% af VLF) Current account balance (% of GDP) 51 54 3 33 34 36 3,6 3,7
Vidskiptajofnudur an innlansstofnana f slitamedferd (% af VLF)?
Current account balance excluding DMBs being wound up (% of GDP)? 4,9 54 3,0 3,3 34 3,6 3,6 3,7
Visitala neysluverds Consumer price index 1,6 1,7 2,2 3,2 2,8 2,7 2,6 2,5
Gengisvisitala Exchange rate index -28 -104 -85 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Raungengi Real exchange rate 40 129 104 1,2 0,8 0,6 0,5 0,5
Atvinnuleysi (% af vinnuafli)> Unemployment rate (% of labour force)? 40 30 28 3,2 3.8 3,9 4,0 4,0
Launavisitala Wage rate index 72 114 6,8 6,3 5,8 47 4,3 41
Alpjédlegur hagvoxtur World GDP growth 19 17 18 19 19 19 1,8 19
Alpjodleg verdbdlga World CPI inflation 06 10 17 19 19 20 2,0 2,0
Verd Gtflutts als Export price of aluminum -6,4 -13,7 5,9 2,4 2,1 2,3 2,5 2,4
Oliuverd Oil price -47,2 -15,7 18,8 47 2,6 2,3 2,3 2,5

! Bragabirgdatélur. Preliminary figures.

2 An innlansstofnana i slitamedferd en med aatludu uppgjéri peirra. Excluding Deposit Money Banks undergoing winding-up proceedings, but including
estimated effects of the settlement of their estates.

% Vinnumarkadskénnun Hagstofu islands. Labour force survey Statistics Iceland.
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